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Ozet

Altin her zaman insanin ilgisini ¢ekmis, zaman igerisinde kesfedilen fiziksel ve kimyasal 6zellikleri

nedeniyle giiniimiizde farkli alanlarda kullanilmaya baglanmistir. Tarih boyunca ticari iligkilerde 1062

para, kuyumculuk sektoriinde taki olarak kullanilan altin, bugiin ayn1 zamanda kusursuz iletkenligi
nedeniyle elektronik sektorii ve uzay sanayinde, gdz kamastirict goriintiisii nedeniyle dekorasyon,
paslanmazlik 6zelliginden dolay1 saglik alaninda olmak iizere hayata dair pek ¢ok alanda kullanilir
hale gelmistir. Bu makalede, kiymetli bir maden ve ekonomik deger olarak diinyada altinin arz1 ve
talebi arasindaki dengenin nasil olustugu ele alinmistir. Bu kapsamda 6ncelikle altinin neden bu
kadar ilgili gordiigii ve tiim cografyalarda talep edilmesine iligskin olarak; altinin kiymetli bir maden
olmasini saglayan ve diger metallerde olmayan, inelastik arz yapisi, kisitl tiretimi, diinyada merkez
bankalarinin altin1 bir rezerv araci olarak kullanmasi ve benzer nitelikleri tasiyan baska bir madenin
bulunmayisi olarak siralayabilecegimiz, altin1 diger kiymetli madenlerden ayristiran ve 6n plana
cikaran Ozellikler aciklanarak, altinin kisith arzinin temelini olusturan diger bir ifadeyle altinin
yeryliziine nasil ¢ikarildigina iliskin altin madenlerinin yasam dongiisii olan, bir altin madeninin
arastirilmasi, gelistirilmesi, igletilmesi, kapatilarak hizmetten ¢ikarilmasi ve kapatma sonrasi 1slah
edilmesi seklinde ifade edebilecegimiz siirecler ile bu kiymetli madenin geri doniigiimiiniin nasil
saglandig1 ve asamalarina yer verilerek altin madenlerinin iilke ekonomilerine katkilar
aciklanmigtir. Talep tarafini olusturan unsurlar ise sektorlere, kullanim alanlarina, cografi

* Bu galigma yazarm “Kiymetli Madenlerin Para ve Sermaye Piyasalarinda Kullanilmasi, Katkilar1 ve Gelecek
Perspektifi: Altin Ornegi” baslikl doktora tezinden iiretilmistir.

* This study was produced from author's doctoral dissertation titled "Contributions and Future Perspective of Using
Precious Metals in Money and Capital Markets: The Case Of Gold".

Year 2024, Volume-8, Issue-27 www.pearsonjournal.org


http://doi.org/10.5281/zenodo.10819852
https://orcid.org/0000-0000-0000-0000

Pearson Journal Of Social Sciences & Humanities

cesitlilige, altin piyasalar1 ve akimlarina gore siniflandirilarak altinin arzi ve talebi arasindaki farki
olusturan etkenler ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Altin, Arz ve Talep, Rezerv, Altin Madenciligi, Geri Doniisiim.
Abstract

Gold has always attracted people's attention, and due to its physical and chemical properties
discovered over time, it has begun to be used in different areas today. Gold, which has been used
as money in commercial relations throughout history and as jewelry in the jewelery industry, has
now become used in many areas of life, including in the electronics industry and space industry
due to its perfect conductivity, in decoration due to its dazzling appearance, and in healthcare due
to its stainless feature. In this article, it is discussed how the balance between the supply and
demand of gold is formed in the world as a precious metal and economic value. In this context,
first of all, why gold is so popular and demanded in all geographies; by explaining the features that
make gold a precious metal, which are not found in other metals, which can be listed as inelastic
supply structure, limited production, use of gold as a reserve tool by central banks in the world,
and absence of another metal with similar qualities, which distinguish gold from other precious
metals and make it stand out, the life cycle of gold mines, which is basis of limited supply of gold,
in other words, how gold is extracted to the earth, is the processes that can be expressed as research,
development, operation, closure and decommissioning of a gold mine and reclamation after
closure, and how the recycling of this precious metal is ensured and its stages, contributions of gold 1063
mines to country's economy are explained. The factors that make up the demand side are classified
according to sectors, areas of use, geographical diversity, gold markets and flows, and the factors
that make up the difference between supply and demand of gold are revealed.

Keywords: Gold, Supply and Demand, Reserves, Gold Mining, Recycle.
1. GIRiS

Charles de Gaulle degismez itibari deger olarak altin1 tanimlamustir. Alan Greenspan diinyadaki en
iyl 6deme seklinin altin oldugunu ifade etmistir. J.P. Morgan da kisaca altina paradir demistir.
Asirlardir insanlart arkasindan siiriikleyen, uluslarin savagsmalarina sebep olan, bazi donemler
miicevher esyasi, baz1 donemler kiilge, baz1 donemlerde de para olarak kullanilan altin insanlik
tarithindeki en kiymetli metaldir (Pekcan, 1998: 12). Yeryliziinde kuvars kristallerinde ufak parcalar
halinde ya da altin madenlerinde kiilge olarak tanimlanabilecek biiylik parcalar halinde bulunan
altin, ilk ¢aglardan giliniimiize kadar ylizyillar boyunca para olarak ticari ve ekonomik hayatta yer
almistir. Glinlimiiz diinyasinda en sik kuyumculuk sektoriinde kullanilan altin miicevher iiretimi ve
takilarda yogun bir bicimde kullanilmakla birlikte teknolojik gelisimlere entegre sekilde saglik, tip,
discilik, biyokimya, elektronik, uzay teknolojileri ve malzeme metaliirji mithendisligi alanlarinda
yogun bir bi¢imde kullanilmaya baslanmigtir (Patai & Rappoport, 1999: 455).

Year 2024, Volume-8, Issue-27 www.pearsonjournal.org



Pearson Journal Of Social Sciences & Humanities

Altin, insanligin bilinen yazili tarihinde hatta yazili tarihten de 6nce toplumsal yasama gecilmesiyle
birlikte hayatimiza girmis, bazi toplumlarda giic, iktidar, niifuz sembolii, baz1 toplumlarda birikim
aract olarak kullanilmig ama her ¢agda tiim insanlar1 cazibesiyle pesinden siiriiklemistir. Tarihte
kesfinin ortaya ¢ikardigi sonuglar bakimindan degerlendirildiginde en 6nemli ve en yaygin
kullanilan kiymetli maden olan altin, giiniimiizde de her toplumda ve toplumlarin neredeyse her
kesiminde yogun bir sekilde ilgi gormekte, kiymetli madenler arasinda da fark yaratici
ozellikleriyle insanin oldugu her yerde, her zaman diliminde ve hayatin pek ¢cok alaninda kendine
onemli bir yer bulmustur. Altin, iktisadi alanda bir deger koruma ve degisim araci olmasiyla
birlikte, g6z kamastirici rengi ve kolay sekil alabilen yapisi ile takilarin vazgecilmez ana unsuru,
dekorasyonlarin aranan madeni olmustur. Ozellikle 20.yy’da ivmelenerek artan teknolojik
ilerlemeler, bilimsel gelismeler ve yeniliklerle beraber, altin kusursuz iletken 6zelligi ve kimyasal
yapisinin sagladigi avantajlarla elektronik cihazlarda kullanilmakta, korozyona karsi direncli
paslanmaz yapisi nedeniyle uzay sanayinde, saglik ve dis saglig1 alanlarinda ve yliksek 6z kiitleli
yansitict 6zelligi ile miihendislik ve nano teknoloji alanlarinda her gecen giin daha fazla ilgi
gormekte ve talep edilmektedir.

Aliivyon yataklarindan, madenlerden veya kayalarin i¢inden toz ya da parcalar halinde ¢ikarilan
altin, parlak sar1 rengi, yogun 6z kiitleli formuyla beraber yumusak yapisi nedeniyle en fazla
doviilerek sekil verilen kiymetli maden olma 6zelligini tagimaktadir. Ayn1 zamanda kimyasal
islemlerde yapilan analizin 6zelligini etkilemeden hizini artiran bir koprii islevine sahip oldugu i¢in
stiper iletken olarak da adlandirilan bir yapiya sahiptir. Bahsedilen bu ayristirict ve fark yaratici
ozelliklerini bir arada bulunduran bagka bir metalin olmamas1 altini, diger tiim kiymetli
madenlerden daha ¢ok talep edilir hale getirmistir. Ayrica bahsedilen bu fiziksel, kimyasal ve
mekanik 6zelliklerin platin, paladyum ve giimiiste bir arada bulunmamasi nedeniyle bu kiymetli
madenlerin kullanim alanlar1 altina gére oldukca kisitli bir noktadadir.

2. ALTININ KIYMETLI BiR METAL OLMASININ NEDENLERI

Altin ingilizcede “gold” kelimesi ile karsilik bulmaktadir. Anglosakson dilinde (lehgesinde) sari
anlamina gelen “geolo” kelimesinden tiiretilerek Ingiliz diline girmistir. Periyodik cetvelde altimnin
simgesi Au olarak ifade edilir. Latincede bu sembol giindogumu 1s1lt1 anlamina gelmekte olan
aurum kelimesinin kisaltilmig seklidir (Aslan, 1999: 4).

Altinin krymetli bir metal olarak siniflandirirken kiymetli metal kavramini agmak yerinde olacaktir.
Diger bir ifadeyle kiymetli metaller nedir ve bunlar1 kiymetli kilan nitelikler nelerdir sorularina
kisaca cevap verecek olursak; kiymetli metalleri altin, platin grubu ve giimiis olusturmakta; platin
grubunda yer alan metaller i¢inde ise platin, osmiyum, iridyum, rodyum, paladyum ve rutenyum
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yer almaktadir. Aym1 zamanda kiymetli metaller olarak adlandirilan bu metaller oksijenli
ortamlarda kalarak, nemli havalarda ve yliksek isilarda kimyasal etkenlerden zarar gérmeyen ve
herhangi bir yapisal degisiklige ugramayan soy metaller arasinda yer almaktadirlar (DME, 2005:
78).

Kiymetli metalleri tanimladiktan sonra altin1 diger metallerden ayrigtiran baslica nitelikleri
siralayacak olursak; sinirli altin kaynaklarinin bulunmasi nedeniyle {iretim miktarinin kisith
olmasi, bu nedenle elastik olmayan bir arz yapisinin mevcut olmasi, fiziksel ve kimyasal olarak
benzer nitelikleri tagiyan esdeger baska bir maddenin mevcut olmayisi ve parasal sistemde merkez
bankalar1 tarafindan rezerv aracit olarak kullanilmasidir. Bu nitelikleri asagidaki sekilde
detaylandirabiliriz:

2.1. Altimin Kisith Uretimi

Altin1 degerli hale getiren, kiymetli metaller arasinda yer almasini saglayan ve diger metallerden
ayrigtirarak ve en ¢ok tercih edilen kiymetli metal durumuna getiren kendine has nitelikleri
bilinyesinde barindirmasidir. Ancak bu niteliklerinin arasinda belki de en Onemlisi, yeryliziine
cikarilabilen ya da yeryiiziinde bulunabilen altin miktarinin oldukca kisitli olmasi olarak ifade
edilebilir. Yeryiizlinliin yalnizca bazi iilke ve bdlgelerinde bulunan altin madenlerinde, kisith
miktarlarda altin rezervleri mevcuttur. Tabi ki yeryiiziinlin farkli cografyalarinda ve halklarinda
altinin kullanim alanlar1 ve miktarlari 6nemli degisiklikler gosterse de bahsedilen bu kisithi tiretim
miktari, altin1 kiymetli hale getiren en temel 6zelliktir (Kaplan, 2003: 9).

Altiin ne kadar kisitli tiretildigini bazi sayisal verilerle destekleyecek olursak yeryiiziinde yaklasik
0,0035 gr/ton seviyesinde altin mevcut olup en zor ulagilabilen metaller arasindadir. Azami 1 gr/ton
seviyesinde cevher orani olarak giiniimiiziin en karl sekilde iiretim gerceklestiren altin madenleri
bile géz Oniine alindiginda, yonetilebilir ve siirdiiriilebilir bir altin madeninin ortalama olarak
yerkabugunun azami 300 kat1 bir yogunluk seviyesine haiz olmasi sarttir. Bu nedenle yeryiiziinde
cok kisitli sayida altin madeni isletilebilir durumda bulunmaktadir (IAB, 2008: 38).

Su anda mevcut olan en iyi tahminler, tarih boyunca yaklagik 205.238 ton altinin ¢ikarildig1 ve bu
miktarin da yaklasik {igte ikisinin 1950'den itibaren yeryiiziine ¢ikarilabildigidir. Ayn1 zamanda
altin hemen hemen firesiz olarak siirekli geri doniistiiriildiigiinden, bu kiymetli metalin neredeyse
tamaminin hala kullanimda oldugu anlamina gelmektedir. Diger bir ifadeyle, yeryiiziine bugiine
kadar ¢ikarilan altinlarin tamami yan yana konulsaydi ortaya ¢ikan saf altin kiipiiniin her iki tarafi
sadece 22 metre uzunlukta dlgiilecekti (How Much Gold, 2022).
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Sekil 1: Altinin Yer Ustii Stoklar1

M

Kaynak: How Much Gold, 2022.

Toplam yer iistii stoklar1 (2021 sonu itibariyle): 205.238 ton
Miicevher ~94,464t, %46

Barlar ve madeni paralar ~45,456t, %22

Merkez Bankalar1 ~34,592t, %17

A

Kanitlanmis rezerv ~53.000t
2.2. Elastik Olmayan Arz Yapisi

Uzun donemde altin fiyatlar1 arz ile talebe uygun olarak belirlenebilmekteyken, kisa donemde
iiretimdeki arzin inelastik bir yapida olmasindan dolayi taleplere aninda yanit verememekte, bu
durumda altin fiyatlarinin genel olarak talep etkeninin belirlemesine yol agmaktadir. Altin
fiyatlarin1 arz yonlii belirleyen etkenler; diinyada altinin iiretim maliyetleri, liretim miktarlari,
merkez bankalarinin altin satiglari, altin iireticisi {ilkelerdeki siyasi ortam ile maden iireten
firmalarin vadeli altin satislar1 olarak siralanabilmekteyken, talep yoniinii belirleyen etkenleri;
doviz ve hisse senedi piyasalarindaki inis ¢ikislar, diinya ¢apinda yasanan ekonomik ve siyasi
gelismeler, petrol fiyatlari, enflasyon, merkez bankalarin altin talepleri ve para politikalari ile
faiz oranlart olarak siralamak miimkiindiir. Ancak 1970’li yillardan bugiine kadar altin
fiyatlarindaki gelismeler incelendiginde talep yonlii etkenlerin daha ¢ok altin fiyatlarini belirledigi
goriilmektedir (Vural, 2003: 65).

Maden iiretimi, kiiresel altin arzinin en biiyiik boliimiinii olusturmakta olup her yil kiiresel altin
arzinin yaklasik %75°1 maden lretiminden karsilanmaktadir. Bununla birlikte yillik talep, yeni
cikarilandan daha fazla altin gerektirmekte ve eksiklik geri doniisiimden saglanmaktadir. Maden
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iretimi fiyat degisikliklerine hizli tepki verememekte, yeni altin yataklarimin kesfedilmesi ve
bulunmasi ile bir madenin iiretim siirecine girmesi arasinda da genel olarak uzun bir teslimat siiresi
bulunmaktadir. Simdiye kadar ¢ikarilan altinin neredeyse tamamu teorik olarak su veya bu sekilde
erisilebilir ve potansiyel olarak geri doniisiim i¢in kullanilabilir durumdadir. Fiyatina ve ekonomik
olarak ortaya ¢ikan soklara en hizli sekilde tepki verebilen altinin arz kaynagi yine altinin geri
doniistiiriilmiis hali olup altinin geri doniisiim miktarinin ¢ogunlugu yani yaklasik olarak %90't
miicevherlerden, geri kalani ise teknolojiden elde edilen altinlarla saglanmaktadir (Gold Supply,
2022).

Altin fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalara altin arzinin kisa siirede karsilik vermesinin kisith
tiretim hacminin etkisiyle oldukca gilic olmasi nedeniyle, arz edilebilen altin miktar1 altin
fiyatlarindaki oynakliklara karsi elastik olmayan bir yapiya sahiptir. Bu ¢ergevede altin1 degerli
hale getiren bir diger 6zelligin elastik olmayan arz yapis1 oldugu sdylenebilir. Ozetle diinyada altin
fiyatlarindaki degisimlere altin arz1 kisa zamanda cevap verebilmesi sinirlt {iretim yapabilen altin
madenleri nedeniyle miimkiin olmayip ancak uzun vadelerde fiyat degisikliklerine tepki
verebilmektedir (Kaplan, 2003: 9).

Tablo 1: Diinyada En Fazla Altin Ureten ilk 5 Ulke (2021)

Siralama | Ulke Ton
1 Cin 332
2 Rusya 330
3 Avusturalya 315
4 Kanada 192
5 ABD 186
25 Tiirkiye 39
Digerleri 2186
Toplam 3580

Kaynak: altinmadencileri.org.tr, 2022.
2.3. Benzer Nitelikleri Tasiyan Baska Bir Metalin Olmamasi

Altinin oksitlenemeye karsin direnci, kimyasal maddelere karsin dayanikliligi, yansitici yapisi,
korozyona ugramamasi, elektrik ve 1s1 iletkenliginin oldukga yiiksek olusu, ayrica ¢cok kolay
islenebilir bir yapiya sahip olmasi ile kalic1 6zelliginin bulunmasi gibi fiziksel ve kimyasal olarak
iistlin niteliklere sahip olmasi nedeniyle altin endiistriyel alanda da biiyiik dlctide talep gormektedir
(Aslan, 1999: 4). Diger metaller ile kiyaslaninca ¢ok pahali bir metal olmasina karsin, 6zellikle
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yliksek iletkenligi ve paslanmaya kars1 gosterdigi direnci dolayisiyla salter, elektrik diizenleyicisi
ve konvektor vb. elektronik cihazlarin tiretiminde kullanilmakta olan altin daha ziyade havacilik
ve uzay endiistrisi ile yiiksek teknolojiliye sahip savunma sistemlerinde kullanilmaktadir (S6nmez,
1999: 25).

Altma ait olan bu fiziksel ve kimyasal niteliklerden dolay: altinin yerine konabilecek baska bir
madde su an mevcut degildir. Altin, diger soy metallerden platin gurubu metaller ile giimiisten bu
nitelikleri ile ayrismakta ve kendisini tercih edilebilir kilmaktadir. Benzer ya da ayn1 6zellikleri
biinyesinde barindiran baska bir metalin olmayisi altin1 kirymetli hale getiren baska bir 6zelligidir
(Kaplan, 2003: 9-10).

2.4. Merkez Bankalarinca Rezerv Araci Olarak Kullanilmasi

Tarih boyunca tiim krallarin ve hiikiimdarlarin altinin pesinden kogsmasinin sebeplerinin basinda
muhakkak altinin estetik niteliklerinin yaninda hi¢bir zaman kaybolmayan ve daima gecerliligi
olan kiymetinin geldigi sdylenebilir. Paraya endeksli ticari hayatin baglangicindan bugiine kadar
altin her zaman esas para birimi olarak kullanilmistir (Aksoy ve Topcu, 2013: 3). Altin XIX.
ylizyila kadar diinyada para olarak kullanilmaya devam etmis olup sonrasinda altin standardina
gecilmis, altin kambiyo sisteminin XX. yiizyilin ortalarinda hayata ge¢mesiyle de altin ayrica daha
onemli bir konuma ulagmistir. Boylece iilkelerin merkez bankalarinin ¢ogunda altin bir rezerv araci
olarak kullanilmaya baglanmistir (Kaplan, 2003: 10). Altin ayn1 zamanda XX. yiizyilda parasal
etkinligini artirmis bir¢ok iilkede hayata gecirilen yeni bir ekonomik sisteme de adini vermistir.
Merkez bankalarinin ve yatirimcilarin giivenli liman olarak gordiigii bir kiymetli metal haline gelen
altin (Saglam, 1993: 4), bugiin de devlet hazinelerinde ya da merkez bankalarinin kasalarinda kiilge
altin olarak depolanmaktadir (Aksoy ve Topcu, 2013: 3)

Ayrica TCMB'nin 2022 yili boyunca istikrarli bir bi¢imde altin alimlarini siirdiirmesiyle altin
rezervleri toplam 469.3 tona ulagmis boylece TCMB'nin altin rezervleri son 2 yillik dénemin
zirvesini gérmistiir. Boylece Tiirkiye resmi olarak 2022 yilinin ilk 7 ay1 sonunda diinyada en biiyiik
11. altin rezervlerine sahip iilke konumuna gelmistir. Ayrica TCMB'nin rezervlerindeki altin
miktar1 toplam rezervlerinin %31,7'sini olusturmakta, ABD Merkez Bankas1 (FED)’ da 8.133 ton
ile diinyada resmi olarak en biiyiik altin rezervlerine sahip iilke olurken, Almanya Merkez Bankasi
3.355 ton ile FED’i takip etmistir (Gold Demand Trends Q3, 2022).
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Tablo 2: Rezervlerinde En Cok Altin Olan 11k 20 Ulke (2022-7 Ay)

Siralama  Ulke Ton Toplam Rezerv Icindeki Pay1 (%)
1. ABD 8.133 66,9
2. Almanya 3.355 66,1
3. Italya 2.452 63,1
4, Fransa 2.436 58.2
5. Rusya 2.299 20,6
6. Cin 1.948 3,4
7. Isvicre 1.040 6,1
8. Japonya 846 3,6
9. Hindistan 781 7,6
10. Hollanda 612 56,5
11. Tirkiye 469 31,7
12. Tayvan 424 4,2
13. Kazakistan 384 12,3
14. Portekiz 383 73,3
15. Ozbekistan 373 60,8
16. Suudi Arabistan 323 3,8
17. Ingiltere 310 10,2
18. Liibnan 287 50,3
19. Ispanya 282 65,9
20. Avusturya 280 14,8

Kaynak: Country List Gold Reserves, 2022.

3. ALTIN ARZI
3.1. Altin Nasil Cikarihir

Yeraltinda ¢alisan is¢i ve miithendisler diisiiniildiiglinde akla gelen ilk sey altinin nasil ¢ikarildigi
sorusudur. Ancak cevher madenciligi gdz Oniine alindiginda altinin nasil ¢ikarildigi, uzun ve
karmagik bir siirecin sadece bir asamasini olusturdugu sOylenebilir. Herhangi bir altinin
c¢ikarilmasindan ¢ok dnce, hem maden yataginin boyutunu miimkiin oldugunca dogru bir sekilde
belirlemek hem de cevherin verimli, giivenli ve sorumlu bir sekilde nasil ¢ikarilip islenecegini
belirlemek i¢in 6nemli kesif ve gelistirmelerin gerceklesmesi gerekmektedir. Bir altin madeninin
rafine edilerek kiilceye doniistiiriilebilecek malzeme iiretmeye hazir hale gelmesi, bir tortunun
kesfedilmesinden sonra yaklasik olarak 10 ila 20 yil siirebilmektedir (Gold Mining Lifecycle,

2022).
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Sekil 2: Bir Altin Madeninin Yasam Dongiisii

Acik Ocak

( E%ﬁ?ft =

Kapa“ Ocak Y@mda Cﬁzﬁndﬁrme Altin KUICE

E. Altin Rafinerisi

Kaynak Altin Madencileri Dernegi, 2023.

1070

Gilinlimiizde diinyada altin iiretiminin yalmizca %15°1 fiziksel yontemlerle gergeklestirilmesine
ragmen altinin %85°1 siyaniir yontemi ile ¢ikarilmaktadir. Dogal olarak teknolojik imkan ve
araglarin olmadig1 donemlerde altin genellikle topraktan ve nehir yataklarindan basit yontemlerle
cikarilmaktaydi (Altin Madenciler Dernegi, 2011: 38). Altin genel olarak iki kaynaktan elde
edilmektedir. Bu kaynaklarin ilki genellikle derin damarlarin oldugu altin i¢inde altin olarak tabir
edilen ve bu nedenle daha derinlere uzanan kayalarin yer aldig1 bolgelerden ¢ikarilmaktadir. Bu
altin kaynaklarina Brezilya, Hindistan ve Gliney Afrika’da olan madenler 6rnek verilebilir. Diger
bir tiir olan altin kaynag aliivyon kaynaklaridir ve aliivyon yataklar1 altin parca ve pargaciklari
icerebilmekte olup aliivyonlarin islenme siireci kayalara gore ¢ok daha kolaydir. Aliivyonlarin
yapist bir teras seklideyse topraktaki yumusak katmanlar kazildiktan sonra kalan parcalara ytiksek
tazyikli su sikilmasi ile altin ¢ikarilabilmektedir. Aliivyonlar her ne kadar nehir yataklarinda olsa
da tarama yontemiyle isletilebilmekte, bu nedenle altin ¢ikaran isletme ve operatdrler kayalardan
ziyade aliivyon yataklarindan daha az miktarda altin cikarabilmelerine ragmen operasyon
maliyetleri daha diisiik oldugu icin daha fazla kar elde etmektedirler (Avci, 2018: 4).

Altin madenciligi, Antarktika kitas1 hari¢ her kitada faaliyet gostermekte olan kiiresel bir endiistri
olup c¢ok ¢esitli 6lgek ve tiirdeki madenlerden ¢ikarilmaktadir. Madenler ve altin madenciligi
operasyonlari, diinyada bulunan altinlarin biiyiik cogunlugunun Giiney Afrika bolgesinden geldigi
kirk y1l 6nceki yogunlagan arzdan ¢ok uzakta, cografi olarak giderek daha cesitli hale gelmistir.
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Maden tiretiminin genel seviyeleri 2008'den bu yana énemli dl¢iide artmis olmasina ragmen énemli
yeni kesifler giderek daha nadir goriiliir hale gelmistir. Altin madenciligi ve maden iiretimi fiyatlara
hizli tepki vermemekte, proje gelistirme zaman ¢izelgesi ve maden yasam dongiisii uzamakta,
kesiften tiretime gegmek genellikle on yillar almaktadir. Her yil piyasaya arz edilen altin miktari,
iiretici riskinden korunma olarak bilinen gelecekteki iiretimin ileriye doniik satisindan da marjinal
olarak etkilenebilmektedir. Madencilerin, drnegin proje maliyetlerini veya borg servisini yonetmek
icin gelecekteki altin tretimleri igin belirli bir fiyati kilitlemek isteyecekleri zamanlar
olabilmektedir. Bu taahhiitler piyasaya giren altin miktarini etkilemekte, ge¢mis yillarda bu riskten
korunma anlagmalar1 arz seviyeleri iizerinde onemli bir etkiye sahipken son yillarda nispeten
onemsiz ve dogas1 geregi daha kisa vadeli hale geldikleri goriilmektedir (Gold Mining, 2022).
Sekil 3: Diinyadaki Altin Rezervlerinin Ulkelere Gore Oransal Dagilimi

_Avustralya

Diger 16%
31%
— Rusya
14%
Turkiye 2% _\
Cin_~ V__Giiney Afrika
4% 11%
Kanada
4% Brezi lya
4% Peru Endonezya 5%
5% 5%

Kaynak: Tiirkiye ve Diinyada Altin, 2022:18.

3.2. Bir Altin Madeninin Yasam Dongiisii
3.2.1. Altin Madeni Arama: 1- 10 yil:

Altin madeni kesfi zorlu ve karmasik bir siiregtir. Cografya, jeoloji, kimya ve miihendislik gibi
bir¢ok disiplinde 6nemli dlgiide zaman, mali kaynak ve uzmanlik gerektirmektedir. Bir madenin
gelistirilmesine yol acan bir kesif olasilig1 ¢ok diisiik olup potansiyel alanlarin %0,1'inden daha az1
verimli bir altin madenini ortaya ¢ikarmaktadir. Kiiresel altin yataklarinin yalnizca %10'n daha
fazla c¢abay1 ortaya koymak i¢in yeterli altin igermektedir. Yerel jeoloji ve potansiyel olarak
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uygulanabilir yataklar hakkinda temel gercekler belirlendikten sonra altin cevheri gévdesi ayrintili
olarak modellenmekte ve fizibilitesi degerlendirilebilmektedir (Gold Mining Lifecycle, 2022).

3.2.2. Altin Madeni Gelistirme: 1- 5 y1l

Altin madeni gelistirme, altin madenciligi siirecinin bir sonraki asamasidir. Madenin ve ilgili
altyapinin planlanmasi ve insasini icermektedir. Maden sirketlerinin insaata baslamadan once
uygun izin ve ruhsatlar1 almalar1 gerekmekte olup bu durum iilke ve bolgeye gore biiylik 6l¢iide
degisse de genellikle bu siire¢ birkag yil almaktadir. Altin madeninin insaat faaliyetleri madenin
kendisiyle simirli olamamakta, potansiyel isleme kapasitesine ek olarak, madencilik sirketleri hem
lojistik hem de operasyonel ihtiyaglarin yani sira ¢alisan ve toplum refahini desteklemek icin
siklikla yerel altyap1 ve kolayliklar insa etmektedirler. Bu gelismeler, altin madenlerinin bulundugu
topraklardaki yerel halk i¢in ¢ok uzun vadeli destekler saglamakta ve altinin daha genis sosyo-
ekonomik kalkinmayi desteklemesinin temel yollarindan birini olusturmaktadir (Gold Mining
Lifecycle, 2022).

3.2.3. Altin Madenciligi Isletmesi: 10- 30 yil

Altin madenciliginin operasyon asamasi, cevherin ¢ikarildigi ve altinin islendigi bir altin
madeninin liretken Omriinii temsil etmektedir. Altinin islenmesi, kaya ve cevherin yaklasik olarak
%60-90 arasinda altin igeren ve dore olarak bilinen dnemli derecede saflikta metalik bir alagima
doniistiiriilmesini icermektedir. Madenin dmriinii, altinin fiyat1 veya girdi maliyetleri gibi bir dizi
faktor, bir cevher kiitlesinin hangi alanlarinin madencilik i¢in karli (ekonomik) kabul edildigi
belirlemektedir. Fiyatlarin yiiksek oldugu zamanlarda daha yiiksek fiyat, daha biiyiik hacimlerin
cikarilmasi ve 6giitlilmesi artan maliyetini dengelediginden, diisiik tenorlii cevher madenciligi karl
hale gelmektedir. Fiyat diistiiglinde veya maliyetler arttiginda, yalnizca yiiksek dereceli cevherleri
cikarmak ve islemek karli olabilmektedir. Maden planlari, piyasa kosullar1 degistikge, yeni teknik
bilgiler ortaya ciktikca, siirecler ve teknolojik iyilestirmeler dikkate alindik¢a diizenli olarak
yeniden degerlendirilmektedir. Git gide teknolojik gelismeler altin madenciligi siirecini daha
akilli, daha temiz ve daha verimli hale getirmekte, madenler artik bu teknolojiler gbz oniinde
bulundurularak tasarlanmakta, elektrifikasyon, dijitallestirme ve otomasyon altin madeni
operasyonlarint ve siire¢lerini yeniden sekillendiren giderek yayginlasan unsurlar haline
gelmektedir (Gold Mining Lifecycle, 2022).

3.2.4. Altin Madeni Kapatma ve Hizmetten Cikarma: 1- 5 y1l

Bir madenin cevher govdesi tikkendigi veya kalan tortunun maden i¢in karsiz (ekonomik olmayan)
hale gelmesi nedeniyle faaliyetlerini durdurduktan sonra hizmetten ¢ikarilmasina, sokiilmesine ve
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bulundugu arazinin rehabilitasyonuna odaklanilmaktadir. Altin madeninin kapatilmasi karmasik
bir siire¢ olup maden kapatildiktan ¢ok sonra bir maden sirketinin de maden sahasini izlemesi
gerekmektedir (Gold Mining Lifecycle, 2022).

3.2.5. Altin Madeni Islah1 ve Kapatma Sonrasi: 5-10 yil

Altin madenciligi sirketleri, bir maden kapandiktan ve sokiildiikten ¢ok sonra yaklasik olarak bes
ila on y1l veya daha uzun bir siire i¢in bu sahanin yonetiminin sorumlulugunu iistlenmektedir. Bu
siire zarfinda arazi rehabilite edilmekte, temizlenmekte ve yeniden bitkilendirilmekte olup
madencilik sirketi, madenin arazisinin islahinin ve uzun vadeli ¢evresel istikrara doniisiiniin
basarili olmasini saglamak i¢in ¢calismaktadir (Gold Mining Lifecycle, 2022).

3.3. Altin Madenlerinin Ulke Ekonomilerine Katkilar

Uzun siiredir sorumlu altin madenciliginin, istihdama, vergi gelirlerine ve yerel topluluklara
yapilan yatirimlara katkist ile altin madenciligi faaliyetlerine ev sahipligi yapan iilkelerde ve
topluluklarda siirdiirtilebilir sosyo-ekonomik kalkinmay1 destekledigine inanilmaktadir. Altin
endiistrisi, Birlesmis Milletler'in siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine anlamli bir katki1 saglamakta,
altinin kendisi de toplumlarin ihtiyaglarini desteklemede kritik bir rol oynamakta ve kiiresel
anlamda kiiltiirler arasinda 6nemli kabul edilmektedir. Ayrica bu kiymetli madenin endiistrisi
finansal giivenlik kaynagi olarak taninmakta, sayisiz teknolojik ve saglik uygulamasi icin kritik
oneme sahip bir konumdadir. Bununla birlikte altin madenciligi, diinyadaki bir¢ok iilke i¢in 6nemli
bir ekonomik itici gii¢ pozisyonundadir. Iyi yonetilen, seffaf ve hesap verilebilir kaynak ¢ikarma,
yerel halk i¢in istihdam ve is firsatlar1 yaratmasi nedeniyle de ekonomik biiylimeye 6nemli bir
katkida bulunmaktadir (Gold’s Contribution to Society, 2022).

Altin madenciligi, dogrudan ve dolayl istihdamin yani sira iilkelere dogrudan yabanci yatirim ve
vergi gelirleri de getirmektedir. Genellikle uzak yerlerde faaliyet gosteren altin madenciligi
sirketleri altyap1 ve kamu hizmetlerine yatirim yapmakta, s6z konusu sirketler bir altin madeninin
ihtiyaclarmi desteklemenin yani sira, yollar, su ve elektrik kaynaklarinda ortaya koyduklar
iyilestirmeler, bolgedeki diger isletmeler ve topluluklar i¢in liretim yillarin1 asan uzun vadeli bir
fayda olarak tanimlanabilmektedir. Altin madencileri enerji kaynaklarini karbondan arindirdikea,
yerel topluluklara daha temiz enerji de getirebilmekte ve bazi bolgelerde madenin ¢ok Otesinde
potansiyel kalkinma faydalariyla bolgeye diisiik karbonlu elektrigin getirilmesinde kilit bir aktor
olmaktadirlar (Gold’s Contribution to Society, 2022).

Altin madencileri, daha genis sosyal ve ekonomik kalkinmay1 en iyi nasil destekleyeceklerini
belirleyerek, faaliyet gosterdikleri iilkelerde ev sahibi hiikiimetler, topluluklar ve STK'lar ile
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siklikla ortak caligmaktadirlar. Altin madenciligi sirketleri, faaliyet gosterdikleri topluluklarin
sagligini ve egitimini iyilestirmek icin etik ve ticari tesviklere de sahip olup bircogu yerel halkin
firsatlarin1 ve refahini iyilestiren okullar, kolejler ve saglik merkezleri dahil olmak {izere sosyal
altyaptya yatirim yapmaktadir. Bunlara ek olarak, bircok maden isletmesi salgin hastaliklarla
miicadelede dnemli destekler saglamakta, toplumlara fark yaratan saglik hizmetleri sunmaktadirlar
(Gold’s Contribution to Society, 2022).

3.4. Diinya’da Altin Uretimi

Ulkelerin altin arzina iliskin verileri degerlendirecek olursak; Cin 2021'de diinyadaki en biiyiik
altin iireticisi konumuna ulasmis olup toplam kiiresel iiretim miktarinin yaklasik olarak yiizde 9'unu
saglamistir. Cin ile birlikte Rusya ve Avustralya’da altin arzinda diinyadaki dnemli oyuncular
arasinda yer almakta olup iilkemiz 6zellikle son yillarda gerceklesen altin madenlerinin kesfiyle
2000-2021 yillart arasinda 421 tonluk altin iiretimi gerceklestirerek diinyada 24. siraya kadar
yiikselmistir. Asagida altin madenciligi operasyonlarinin cografi dagilimi ve altin arzina gore
diinyanin en ¢ok altin iireten {ilkeleri yer almaktadir (Gold Production by Country, 2022).

Tablo 3: Diinyanin En Cok Altin Ureten Ulkeleri (2021) (Ton)

1 Cin 332,0 24 Tiirkiye 39.5
2 Rusya Federasyonu 330.9 25 Arjantin 37,0
3 Avustralya 315.1 26 Venezuela 35.0
4 Kanada 192.9 27 Sili 33.6
5 | Amerika Birlesik Devletleri 186.8 28 Surinam 28.3
6 Gana 129.2 29 Filipinler 28.0
7 Peru 127.3 30 |Dominik Cumhuriyeti 25.5
8 Meksika 124.5 31 Kirgiz Cumbhuriyeti 21.8
9 Endonezya 117.5 32 Ekvator 21.3
10 Giiney Afrika 113.6 33 Senegal 20.7
11 Ozbekistan 104.9 34 Liberya 20.5
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Kaynak: Gold Production by Country, 2022.
Sekil 4: Kiiresel Maden Uretimi

5.3 Ton 332 Ton

Kaynak: Gold Production by Country, 2022.
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12 Burkina Faso 102.8 35 Guyana 20.1
13 Mali 98.7 36 Mogolistan 19.2
14 Brezilya 90.1 37 Nijer 18.5
15 Sudan 85.1 38 Madagaskar 15.5
16 | Dem. Kongo Cumhuriyeti 63.3 39 Kazakistan 11.4
17 Kolombiya 61.0 40 Laos 11.4
18 Gine 60.5 41 Bulgaristan 10.1
19 Zimbabve 46.4 42 Finlandiya 9.1
20 Bolivya 45,7 43 Moritanya 8.1
21 Tanzanya 45.4 44 Isveg 7.5
22 Fildisi Sahili 41.9 45 Yeni Zelanda 53
23 Papua Yeni Gine 40.9
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Sekil 5: Tiirkiye Altin Madenleri Haritas1
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Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, 2023.

Ulkemizde 2022 yilinda 31,5 ton altin iiretilmis olup 2000-2022 yillar1 arasinda 23 yilda toplam
altin iiretim miktar1 453 ton seviyesine ulagmustir.

Grafik 1: Tiirkiye’nin 2000-2022 Yillar1 Arasinda Altin Uretim Miktarlart
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Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, 2023.
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4. ALTIN TALEBI
4.1. Altimin Kullanim Alanlari ve Geri Doniisiimii

Tarih boyunca kimya biliminin modernlesmesinden ©nceki zamanlarda degeri olmayan
materyalleri birlestirip altina doniigtiirmeye ¢abalayan bilim insanlar1 ve kimyagerler var olmustur.
Bunlar degeri olmayan materyallerden altin liretemeseler de porselen, seramik ve buna bagli bircok
yenilik bu denemeler sirasinda ortaya ¢ikmustir. Altin gegmisten giiniimiize yeni Ozellikleri ile
karsimiza ¢ikarken ayni zamanda 1s1 ve elektrik iletkenligi alanlarinda ¢ok basarili olan yapisi ve
yogun 0z kiitleli bir metal olmasiyla beraber ¢ok kolay sekillendirilebilen yumusak bir yapisinin
olmas1 yine altinin farkli bir¢ok alanda kullanilmasini saglamistir. Altinin bu yumusak ve dayanikli
yapisina bir Ornek verecek olursak, 1 gr altin 1 metrekare yiizeyi kaplayabilecek incelige
getirebilmekte ya da kalinlig1 50 nanometre olan ¢ok ince plakalar iiretilebilmektedir (Hummel,
2004: 368).

Altinin bu dayanikli ve kolay islenebilen yapisi nedeniyle tarihte ilk olarak miicevher sekline
getirilen eserlerin, giinlimiizdeki Irak’ta yer alan antik Mezopotamya kuyumcularinin eserleri
oldugu bilinmekte olup bu zanaatkarlarin M.O. 2600°de yaptiklar1 takilarin bazilar1 bugiin British
Museum’un salonlarinda sergilenmektedir. Ayni zamanda altinin bozulmayan yapisi,
paslanmazligi, kolay sekil alan yapisi ile diger materyaller ile kolay alagim olusturmasi ayrica insan
metabolizmasina olan uyumu sayesinde giliniimiizden {i¢ asir once dis¢ilik alaninda ilk defa
kullanilmaya baglanmistir. Bu kiymetli metal glinlimiizde de modern dis hekimliginde, damarlara
takilan stent tedavisinde ve birgok mikro cerrahi isleminde, protez islemleri ile kanser tedavilerinde
kullanilmaya devam etmektedir (Gold Hidden Element Innovation, 2022).

Ozellikle yakin tarihte yasanan gelismelere baktigimizda, 1904’ te Amerika Birlesik Devletleri’nde
gerceklestirilen yaz olimpiyatlarindan giiniimiize kadar yapilan tiim olimpiyat oyunlarinda
birincilige ulasan yarigmacilara altindan yapilan madalyalar verilmeye baslanmis, tarihler 1985
yilin1 gosterdiginde iltihapli romatizmal hastaliklarin tedavisine yonelik altin ilk defa bir ilacin
yapiminda kullanilmistir. Kan damarlarini belirli bir agiklikta tutmak i¢in 2001 yilinda ilk defa
altin kaplamal1 bir stent iiretilerek kalp cerrahisinin kullanimina sunulmus, 2011°de altin otomotiv
sanayinde ilk defa yer almig, Avrupa’nin 6nde gelen dizel motor otomobil iireticilerince emisyon
oraninin kontrol edilmesi amaciyla altin katalitik konvertdrlerin yapiminda kullanilmigtir. Altin
aymi zamanda geleneksel sektér ve fiiretim alanlarinda ki kullanimlarinin yani sira uzay
teknolojisinde de aktif bicimde rol almis, yansitict 6zelligi sayesinde toplam 40,8 kilogram
agirhigindaki altin Amerika Birlesik Devletleri tarafindan insa edilen “Columbia” uzay aracinin
bilesenlerinde kullanilmistir (How Much Gold, 2022).
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Yukarida ifade edilen altinin hayat dongiisii ve kullanim alanlarina iligkin gelismeleri asagidaki
basliklar altinda siralayabiliriz (Uses Applications, 2022):

. Dekorasyon: Altin ve alasimlar1 6.000 yildan fazla bir siiredir dekoratif amaglarla
kullanilmaktadir,
. Dis: Altin ve alagimlarinin dental uygulamalar i¢in biyolojik uyumlulugu, déviilebilir yapisi

ve korozyona karsi direnci nedeniyle dis hekimliginde kullanilmaktadir,

. Elektronik: Altin, modern elektronik endiistrisinde cep telefonlarindan kredi kartlarina
kadar bir¢ok iirlintin glivenilirligini saglayan hayati dneme sahip bir malzeme konumundadir,

. Cevre: Altin, otomotiv dizel emisyonlarini azaltmayi, suyu aritmay1 ve kimyasal isleme
tesislerinde enerji tliketimini azaltmayr amacglayan gelecegin teknolojilerinde hayati bir role
sahiptir,

. Miihendislik: Altin, lehimleme alagimlar1 dahil olmak iizere sayisiz miihendislik
uygulamasinda, yaglama kaplamasi olarak ayrica potansiyometreler ve bujiler gibi elektrik
uygulamalarinda kullanilmaktadir,

. Yakit hiicreleri: Altin, otomotiv sektorii basta olmak iizere genis bir pazar yelpazesi igin
yakat hiicrelerinde kullanilmaktadir,

. Fotografcilik: Altin, evrensel goriintii imaj1 sabitlemenin ve korumanin nihai araci olarak

fotograf¢ilikta 6nemli rol oynamaktadir,

. Gida/ Giizellik: Altin, liiks gida liriinlerinin yani sira ¢esitli tuvalet ve kozmetik {iriinlerinde
kullanilmaktadir,
. Uzay: Altinin yansitict 6zelligi, iletkenligi ve korozyona karsi olan direnci, onu uzun

zamandir insanligin uzay kesfinde hayati bir malzeme haline getirmistir,

. Biyomedikal: Altinin hastaliklarin tedavisinde modern uygulamalar mevcut olup anti
kanser arastirmacilarinda, bir kemoterapi ilacinin etkinligini artirmaya yonelik altin nano
parcaciklarini igeren yeni bir teknik kesfedilmistir,

. Katalizor: Altinin endiistriyel reaksiyonlart hizlandirmak i¢in kullanim alanlar1 her gegen

giin artmakta olup, otomotiv katalizorii alaninda stratejik ortaklik kurulmaya baglanmustir,
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Sekil 6: Altinin Hayat Dongiisii
ALTIN URETIMI

RAFINAJ ISLEMI HURDA ALTIN

ENDUSTRI SEKTORU YATIRIM AMACLI KULLANIM  KUYUMCULUK SEKTORU

DISCILIK SEKTORU ALTIN BORSALARI TAKI AMACLI TALEP
ELEKTRONIK SANAYI MERKEZ BANKALARI YATIRIM AMACLI TALEP
MADALYON PARA BASIMI ~ BIREYSEL YATIRIMCI

YENIDEN YATIRIM HURDA ALTIN

Kaynak: Ozkaya, 2013: 8.

4.2. Sektorlere Gore Altin Talebi
4.2.1. Miicevher Talebi

Altin takilar, sektorel bazda yillik altin talebinin en biiylik kaynagini olusturmaktadir. Bu talep
miktar1 son yillarda azalmis olmasina ragmen toplam altin talebinin yaklasik olarak %50'sini
olusturmaya devam etmektedir. Hindistan ile Cin birlikte diinyadaki toplam talebin yaklasik olarak
%50'sinden fazlasin1 olusturarak agik ara en biiylik miicevher pazarlaridir. Orta Dogu ile Asya
pazarlarindaysa daha saf ve daha yliksek ayar altin talebi hakimdir (Gold Demand by Sector, 2022).

4.2.2.Yatirnm

Varlik siniflar1 arasinda altin, benzeri olmayan niteliklere sahiptir. Yapilan analizler altina yapilan
miitevazi tahsislerin dahi, bir yatinm portféyiiniin performansimni korudugu ve gelistirdigi,
oynaklig1 azalttig1 ve piyasa soku donemlerinde kayiplari en aza indirdigini kanitlamaktadir. Her
tir yatirimci, altimi diger varlik simiflarindan bagimsiz bir bicimde davranis gosteren somut,
giivenilir ve uzun vadeli bir deger deposu olarak kabul etmektedir (Gold Demand by Sector, 2022).
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4.2.3.Merkez Bankasi Talebi

Altin, kiiresel merkez bankasi rezervlerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. 2008 mali krizi, merkez
bankalarinin altina yonelik davranislarinda temel bir degisime yol agmis ve rezerv varlik
yonetimindeki roliiniin ve uygunlugunun yeniden degerlendirilmesine sebep olmustur. Gelismekte
olan piyasalarin merkez bankalar1 tarafindan yapilan resmi altin alimlari artarken, Avrupa
iilkelerinin merkez bankalar1 satiglarint durdurmus olup altin sektdrii i¢in 6nemli bir talep kaynagi
durumuna gelmistir (Gold Demand by Sector, 2022).

Giliniimiizde Temmuz 2022 itibariyle en ¢cok net altin alim1 ger¢eklestiren merkez bankasi 15 tonluk
alimiyla Katar Merkez Bankasi, ardindan 13 ton ile Hindistan, 11 tonluk alimla Tiirkiye olup s6z
konusu merkez bankalarini 9 ton net alimla Ozbekistan takip etmistir. TCMB’nin 2022 Temmuz
ayinda gergeklestirdigi 11 tonluk net altin alim1 ile TCMB’nin altin rezervleri son 2 y1lin en ytiksek
diizeyine gelerek 469.3 tona ulagsmistir. Ayrica 2022 yilinin ilk 7 ayinda TCMB 86 tonluk net altin
alis1 gerceklestirerek diinyanin agik ara farkla en ¢ok altin satin alan merkez bankasi olmustur.
TCMB’yi net alimlar iizerinden kiyaslanacak olursa 44.3 ton ile Misir Merkez Bankasi takip
etmistir. Kiiresel bazda ise merkez bankalar1 Haziran 2022°de 64 ton, Temmuz 2022 itibariyle ise
37 ton net altin alim1 gergeklestirmis olup bu alimlarla merkez bankalari altin rezervlerini artirmaya
devam etmislerdir. Boylece merkez bankalarinin 2022 yilinin ilk yarisinda diinya ¢apinda net altin
alim miktar1 307 tona ulagsmistir (Gold Demand Trends Q3, 2022).

Tablo 4: Rezervlerine En Cok Altin Alan Ulkeler (Temmuz 2022)
Merkez Bankasi Net alim miktari(ton)
Tiirkiye 86,0
Misir 443
Irak 34.0
Hindistan 30.9
Ozbekistan 19.0
Katar 15,6
Irlanda 3.3
Ekvator 2.5
Cekya 1,1
Kirgizistan 1.1

Kaynak: Gold Demand Trends Q3, 2022.

4.2.4. Teknoloji

Altin, genis bir uygulama yelpazesinde endiistriyel bir metal olarak kullanilmaktadir ancak
teknolojide kullanilan altin talebinin ¢ogunlugunu yani yaklasik olarak %80'ini elektronik sektorii
olusturmakta ve yonlendirilmektedir. Altinin kimyasal ve fiziksel 6zellikleri bir araya gelerek
bircok iist diizey cihazda yeri doldurulamaz hale gelmis, bu nedenle ¢cogu tiiketici elektronigi ve
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otomotiv par¢asinda kullanilmaktadir. Elektrifikasyon egilimi, altin kaplama olarak veya ince bag
telleri seklinde kullanilarak c¢ogu yari iletken yonga tiirliyle sektordeki altin talebi giderek
artmaktadir. Bu sektorler arasinda elektronik sektorii acik ara en biiyiik ve en 6nemli talep kaynagi
olsa da altin hayatimizin tamami {izerinde dogrudan etkisi olan ¢ok sayida uygulamada
bulunmaktadir (Gold Demand by Sector, 2022).

Grafik 2: 2012-2019 Yillar1 Arasinda Diinya Altin Talebi (Ton)

DUNYA ALTIN TALEBI (TON)
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Kaynak: www .kadsis.com, 2021: 36.

Tablo 5: 2012-2019 Yillar1 Arasinda Alt Sektorlere Gore Diinya Altin Talebi (Ton)

TALEP 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Miicevherat 2.157 2.7126 2.531 2458 2.101 2.236 2.240 2.107
Teknoloji 382,27 355,77 34839 331,67 323,00 332 334 326

Elektronik 289,13 27924 277,53 262,14 255,61 265,58 268 262

Diger End. 64,73 53,68 51,22 50,97 49,76 50,66 51,15 50,06

Dis Hekimligi 2842 22,85 19,63 18,56 17,63 16,34 15,27 13,93
Yatirim 1.565,54 856,40 913,82 962,29 1.61454 131814 1.169 1.271
Toplam Kiilge 1.311,95 1.730,92  1.066,76  1.091,70  1.073,32  1.046,93 1.093 870

Para Talebi
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Fiziki Kiilge Talebi 1.015,16 1.358,33 780,27 790,19 797,05 781,72 717 579
Resmi Para  186,01271,08 205,57 225,25 208,35 188,84 242 224
Madalyon 110,78101,51 80,92 76,26 67,93 76,38 73,26 06,74

ETFveBenzeri 253,59 -874,52-152,94  -129.41 541,22 271,21 76 401

Tiirev Uriinler

Merkez Bankalart 569,18 629,45 601,13 579,55 394,86 378,56 656 650

/Resmi Kurumlar

TOPLAM 4.674,24 4.567,74 4.394,83  4.332,064.433,48 4.266,21 4400 4.355

ALTIN TALEBI

Kaynak: www .kadsis.com, 2021: 36.
4.3. Cografi Cesitlilige Gore Altin Talebi
Cin Halk Cumhuriyeti’nde altin genel olarak ailedeki geng iiyelere 6zel giinler i¢in hediye

edilmekte olup 6zellikle yeni dogan bebeklere, kiiclik kolyeler veya bilezikler seklinde verilmesi
bir gelenektir. Altin ayn1 zamanda Cin yeni yilinda, genellikle Zodyak sembolleri iceren 24 ayar

stislii miicevherlerin giizelliginin yan1 sira yatirim degeri i¢in satin alindig1 Cin yeni yilinda da 6zel 1082

bir yere sahiptir. Altin Cin tarihinde, Han Hanedanligi’nin oldugu dénemden (M.0.206-M.S.220)
beri var olmustur ancak Budizm'in gelisiyle Alt1 Hanedanlik (MS 222-589) sirasinda Cin’de altin
talebi artnmstir. Ibadet edenler altin adaklar yapmus ve altin pagodalar ile Buda heykelleri insa
etmiglerdir. Bugiin Cin, giderek daha varlikli hale gelen ve altin satin almanin saglam bir finansal
ongorii sergiledigi, altinin iyi sans getirmeyi vaat ettigi goriisiinde olan bir toplum tarafindan

yonlendirilen diinyanin en biiylik pazar1 konumundadir (Gold Demand Geographical Diversity,
2022).

Hindistan, altin i¢in en biiylik pazarlardan biridir ve artan refah diizeyi talepteki biiyiimeyi
tetiklemektedir. Altin, {ilke kiiltiirlinde merkezi bir role sahiptir olup bir deger deposu, bir¢ok
gelenegin temel parcasi, statii ve zenginlik sembolii olarak kabul edilmektedir. Ulkenin kirsal
niifusu arasinda, altin ile derin bir bag, bir yatirnm olarak miicevherlerin tasmabilirligi ve
giivenligine iligkin diisiinceler bir arada bulunmaktadir. Altin, 6zellikle Hindu ve Jain kiiltlirlerinde
ugurlu olarak kabul edilmekte, bu kiiltiiriin 6nemli bir aktorii olarak kabul edilen ve kadim kanun
koyucu olarak tanimlanan Manu sembolii, 6nemli térenler ve durumlar i¢in altin takilarin takilmasi
gerektigine hiikmetmistir. Hint takvimindeki en 6nemli tarihlerden biri olan Diwali'nin yan1 sira,
ilke genelinde bolgesel festivaller altinla kutlanmaktadir. Altin gegen zaman iginde daha fazla
yasamsal olaymin merkezinde yer almakta, altin hediye etmek, Hint toplumundaki evlilik
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ritiiellerinin derinden koklesmis bir parcasi durumunda goriilmekte, bu nedenle Hindistan'da
diigiinlerde hediye edilecek takilar yillik miicevher altin talebinin yaklasik yiizde 50'sini
olusturmaktadir (Gold Demand Geographical Diversity, 2022).

Amerika Birlesik Devletleri’nde altin miicevher pazari, kitlelere yonelik altin satiglarindan
uzaklasarak tasarimla 6n plana ¢ikmig, altin miicevher markalarinin biiyiimesiyle {ist diizey bir
Ronesans donemini baslattigi sdylenebilir. Diigiinler bugiin ABD'de altin miicevher talebinin
onemli bir itici glicli durumundadir. Alyanslar yiizyillardir Batt Avrupa kiiltiiriiniin bir pargasi olsa
da modern Amerika’da altin alyans gelenegi, ikinci Diinya Savasi sirasinda denizasiri iilkelerde
savasan askerlerin sevdiklerine sevgilerini hatirlatmak amaciyla yiiziik takmalar1 ile baslamistir.
Altin, 6zellikle gelenekle iliskili oldugunu diisiindiikleri veya onlara hayatlarindaki 6zel bir ani
hatirlattigini diislindiikleri bir parca satin almak isteyen tiiketicilerde iyi bir hatira uyandirmaktadir.
Bu tiiketiciler i¢in altinin 6nemli yani, zaman i¢inde duygusal ve finansal degeri muhafaza etmesi
ve bir sonraki nesle aktarilabilmesidir (Gold Demand Geographical Diversity, 2022).

Tiirkiye, modern toplumlarda altinin oynayabilecegi 6nemli rolii belki de baska herhangi bir yerden
daha ¢ok gostermektedir. Altin, Tiirk yasami tarihine gomiiliidiir, tiiccarlar eski Lidya'da altin sikke
kullanimina onciiliik etmis olup ayrica bugiin de iilke ekonomisinde 6nemli ve yenilik¢i bir rol
oynamaktadir. Tiirkiye'nin altin talebi derin bir kiiltiirel mirasla desteklenmekte, diiglinlerde ve dini
hayatin diger alanlarinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Kuyumculuk sektoriinde hem bir takas araci
hem de bir hesap birimidir. Tiirkiye'nin altin piyasasinin kalbi olan Kapalicarsi'da kiralar bile
genellikle altinla belirlenmektedir. Tiirk tasarruf sahipleri nesiller boyu enflasyon ve kur
zay1fliginin tahribatina karsi etkili bir korunma araci olarak altina yonelmislerdir (Gold Demand
Geographical Diversity, 2022).

5. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Sonug itibariyle kiiresel altin piyasasinin yapisini, akislarini, altin arz ve talebinin kaynaklarini,
ticaret hacimlerini, yer Ustii stoklarinin 6l¢egini ve bilesimini 6zetleyecek olursak; 2012-2021
yillar1 arasinda gergeklesen yillik ortalama arz miktari 4.632 ton olup bunun 3.409 tonu yani %74’
madencilik sektorii tarafindan arz edilmekteyken geri kalan 1.223 tonluk arz kaynaginmi geri
doniistiiriilmiis altinlar olusturmaktadir. Yine 2012-2021 yillar1 arasinda gergeklesen yillik
ortalama talep 4.314 ton olarak ger¢eklesmis, bu talebin %51’ miicevher sektoriinden, %26’s1
kiilge ve altin para sektoriinden, %12’°si merkez bankalarindan, %8’1 teknoloji alanindan ve %31
finansal iirlinlere yonelik taleplerden miitesekkildir. 2021 itibariyle yaklasik olarak 205.238 tonluk
toplam yer istii stoklarinin 94.464 tonu miicevherlerde, 45.456 tonu kiilge altin, altin para ve
finansal {irtinlerde, 34.592 tonu merkez bankalarinda ve geri kalan 30.726 ton altin diger alanlarda
bulunmaktadir (Market Structure and Flows, 2022.)

Year 2024, Volume-8, Issue-27 www.pearsonjournal.org

1083



Pearson Journal Of Social Sciences & Humanities

Ulkemiz 6zelinde degerlendirecek olursak, Tiirkiye diinya altin piyasalarinda énemli bir aktor

olarak yoluna devam etmekte, toplam altin talebi yaklasik 360 ton ile diinyada ilk siralarda yer
almaktadir.

Grafik 3 Tirkiye’nin Altin Talebi (Ton)

TURKIYE ALTIN TALEBi (TON)

Kaynak: (www .kadsis.com, 2021, s. 38)

Ancak iilkemizin altin ithalat1 degerlerine bakacak olursak yalnizca 2022 yilinda 265 ton altin ithal
edilmis, 1995-2022 yillar1 arasinda 28 yillik altin ithalati miktar1 4.761 tona ulagmis olup 6zellikle
son yillarin ortalama degerleri iizerinden degerlendirecek olursak Tiirkiye nin yillik takribi olarak
300 ton altin talebi meydana gelmekte, yaklasik olarakta 40 ton altin iiretimi gergeklestirilmekte
oldugu goz oniine alindiginda takribi olarak 260 ton altin ihtiyac1 ortaya ¢ikmaktadir. Uretimle
tiketim arasindaki farktan kaynaklanan s6z konusu farkta ithalat yoluyla kapatilmaya
calisilmaktadir.
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Grafik 4: 1995-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye nin Gergeklestirdigi Altin ithalat:
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Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, 2023.

Bu baglamda tilkemizdeki altin talebinin karsilanmasina yonelik ihtiya¢ duyulan miktar dikkate
alindiginda tilkemizde yer alan altin madenlerinin {iretimleri daha da onem kazanmaktadir.
Ozellikle son yillarda altin madenciligine yonelik atilan adimlarla yeni altin madenleri faaliyete
gecmekte, Tablo 6’da goriildiigii gibi llkemizde 20 adet aktif altin madeni {iiretim
gerceklestirmektedir. Agri, Artvin, Bilecik Balikesir ve Kiitahya'da {iretime ge¢mesi planlanan
altin madenleriyle ilk etapta ililkemizin yillik iiretim miktarinin 50 tona ¢ikarilmasi, orta ve uzun
vadede ise once 80 tona ardindan yillik 100 ton altin liretim miktarina artirilmasi hedeflenmektedir.
Balikesir Gediktepe’de yer alan ve 150 milyon $ yatirim bedeli olan altin madeni 2022 yilinin
baslarinda ilk altin kiilge dokiimiinii gergeklestirmis olup s6z konusu altin madenlerinden Giibretas
Maden Yatirimlar1 A.S. tarafindan isletilen ve Bilecik-Sogiit’te yer alan altin madeninin projesine
toplam 450 milyon $ yatirim planlanmakta, CED onay1 alan proje 2023 yili itibariyle ilk kiilge altin
iretimine ge¢cmis durumdadir. Ayrica Agr1 Mollakara’da 150 milyon $, Kiitahya Tavsanli’da 50
milyon $ ve Artvin Yusufeli’nde 300 milyon $ yatirim bedelleri olan altin madenlerinin de 2024
yili igerisinde devreye girerek iilkemizin altin iiretimine katki saglamasi planlanmaktadir (Altin
Madencileri Dernegi, 2023).
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Tablo 6: Tiirkiye’deki Altin Madenleri

Maden Sirket Uretime Gectigi Yil
1 Izmir-Ovacik Newmont-Koza 2001*
2 Manisa-Sart Pomza 2002
3 Usak-Kigladag Tiiprag 2006
4 Glimiishane-Mastra ~ Koza 2009
5 Izmir-Cukuralan Koza 2009
6 Erzincan-Copler Anagold 2010
7 Izmir-Efemcukuru Tiiprag 2011
8 Eskisehir-Kaymaz Koza 2011
9 Nigde-Bolkardag Gilimiistas 2012
10 Gilimiishane-Midi Yildizbakir 2012
11 Kayseri-Himmetdede Koza 2013
12 Fatsa-Altntepe Bahar 2015
13 Sivas-Bakirtepe Demirexport 2015
14 Konya-Inlice Esan 2015
15 Balikesir-Kiziltepe Zenit 2017
16 Canakkale-Lapseki Tiimad 2018
17 Balikesir-Ivrindi Tiimad 2019
18 Kayseri-Oksiit Oksiit 2020
19 Balikesir-Gediktepe  Lidya 2021
20 Bilecik-Sogiit Giibretas 2023
*Koza Altin Isletmeleri A.S 2016 yilindan sonra Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu’na devrolunmustur.

Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, 2023.
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Tablo 7: Bilecik-S6giit Madeni Kaynak ve Rezerv Tahmini

MADEN KAYNAK TAHMINI

Au Ag
Sinif Kt g/t g/t Au Kons Ag Kons
Olculmis 1,710 134 08 740 40
Belirlenmis 4330 13 0.4 1570 60
Olciilmus+Belirlenmis 6,040 1.9 0.5 2,310 100
Patansiyel 3,430 0.8 0.6 1190 70
Genel Toplam 9,480 1.5 0.6 3,500 170
MADEN REZERV TAHMINI
Gorunur Muhtemel Gorunur + Muhtemel
Maden Kt Au Ag Au Ag Kt Au Ag Au Ag Kt Au Ag Au Ag
g/t g/t Kons Kons g/t g/t Kons Kons gt gt Kons Kons
gtzigtepe Agtk 360 129 16 151 18 90 43 07 3 2 460 T2 14 184 20
Akbastepe Yeralt 740 88 08 210 18 1,110 9.9 1.0 355 7 1,850 9.5 05 565 55
Korudanlik Yeralu 810 2.8 254 3810 76 937 4620 80 1190
Toplam 190 100 06 615 36 | 5020 8. 02 1300 39 |6930 8.6 03 1920 75

Kaynak: Giibretas Maden, 2023.

Ayrica Sogiit Altin Madeni *nin acilisinin birinci faz1 ve ilk altin dokiimii 27 Ocak 2023 tarihinde
gerceklestirilmigtir. Soglit Altin Madeni’ndeki proje yatirim g¢aligmalarina 2021 yili basinda
baslanmis olup ilk etap tesis yatirimlar1 2022 yil1 sonu itibari ile tamamlamistir. Maden sahasinda

yapilan ¢aligmalar kapsaminda, ilk faz i¢in 70 milyon $ yatirim gergeklestirilmis, tesis ilk olarak 1087

yilda 2,5 tona kadar altin iiretme kapasitesi ile c¢alisacak olup geriye kalan diger iki fazin
yatirimlarinin 2026 yilinin sonuna kadar bitirilmesi planlanmaktadir. Béylece yillik {iretim miktar1
takribi olarak 6,5 tona yiikseltilecek, iilkemizin énemli ve biiyiik altin maden yataklarindan biri
olan Sogiit Altin Madeni tam kapasite ile faaliyete gectiginde ise lilkemizin en ¢ok altin liretimi
yapan ilk {i¢ madeninden biri haline gelerek ve altin {iretimine biiyiik katki saglayacaktir. Sogiit
Altin Madeni sahasindaki altin yatagi ile ilgili 2020 yili Aralik ayinda iilkemizde kullanilan
UMREK (Ulusal Maden Kaynaklar1 ve Rezerv Raporlama Komisyonu) koduna gore kaynak ve
rezerv rakamlari raporlanmis olup bu raporlamaya gore 3,5 milyon ons (109 ton) altin kaynagi ve
1,92 milyon ons (60 ton) altin rezervi bildirilmistir (Glibretag Maden, 2023). Netice itibariyle Sogiit
Altin Madeni’ndeki rezervlerin tamaminin yer yiiziine ¢ikarilmasiyla elde edilecek parasal deger
ile ekonomimizde 6nemli bir katma deger meydana getirecektir.
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